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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 011/2021 DE 31 DE
AGOSTO DE 2021

Aos 31 (trinta e um) dias do més de agosto de 2021, as 10h00min, nesta cidade de
Janauba, Minas Gerais, reuniu-se na sede do Previjan, o Comité de Investimentos deste
Instituto, presentes o Sr. Aurédson Romeu Aratjo da Silva, a Sra. Maria Solange Barbosa
e o Sr. Edvaldo José da Silva. A reunido comecou apresentacdo do comentario do
mercado financeiro e indicativo de investimentos para o més de setembro, disponibilizado
pela assessoria Financeira do Instituto. Agosto foi um més bastante negativo para o
mercado financeiro local com praticamente todas as classes de ativos, com excecao de
ativos de liquidez e titulos curtos de inflagéo, tendo desempenho negativo. Ao longo do
meés, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRFM, apresentaram
rendimento de -0,6%, enquanto os titulos indexados & inflagéo, representados pelo indice
IMA-B, apresentaram um rendimento de - 0,15%. A bolsa brasileira, por sua vez,
representada pelo indice IBX apresentou rendimento de -3,25%. Ja o CDI, um rendimento
de 0,42%, enquanto a moeda brasileira apreciou em 1,13%, para o nivel de R$5,15 por
dolar norte americano. Com a expectativa de inflagdo elevada, o ciclo de alta da taxa
SELIC deve ser mais forte e duradouro, razéo pela qual ativos vinculados a taxa de juro
CDI devem voltar para o radar dos investidores. Além disso, teremos adiante um novo
ciclo eleitoral, com suas tipicas incertezas e volatilidade, rumores de mercado e ruidos
nas noticias. No cenario externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice SP&500
apresentou rendimento de 2,9% no més. O PIB tem estimativa de crescimento superior a
5% para 2021, com apostas num cenario de superagdo da Covid-19. A composigédo da
divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda que & emitida e os
indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a remuneragéo
oferecida pelos titulos publicos federais. O quadro a seguir captura o cenario de juros e
indica que as taxas reais (descontada a inflagéo) estdo acima de 4% ao ano nos titulos
NTN-B (fundos IMA-B) nos vencimentos mais longos (vide terceira coluna da esquerda
para a direita): Prazo de Vencimento Tipo de Fundo de Investimento Taxa de juro REAL
ao ano Inflagao projetada IPCA Rentabilidade Total NOMINAL ao ano 15/05/2023 IMA-B
3,59% 7,46% 11,32% 15/08/2024 IMA-B 5 4,23% 7,46% 12,00% 15/08/2030 IMA-B 5+
4,64% 7,46% 12,45% 15/05/2055 IMA-B 5+ 4,88% 7,46% 12,70% Fonte: ANBIMA De

acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam com as
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seguintes taxas de juro nominais para os vencimentos 2022 a 2025. Vencimento Tipo de
Fundo de Investimento Rentabilidade Total ao ano 2022 IRF-M 1 8,52% 2023 IRF-M
9.25% 2025 IRF-M 1+ 9,93% Fonte: ANBIMA O cenario apresenta o seguinte indicativo:
a) RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS. Fundos da familia IRF-M estao com
taxas de juros médias aproximadas entre 8,52% e 9,93% ao ano. Fundos da familia IRF-
M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas, embutindo maior risco e
sujeitos a maiores oscilagdes. Com a expectativa de inflagéo elevada para o ano de 2021,
a aplicagdo em fundos IDKAZ e IMA-B 5 devem capturar retornos superiores de capital a
médio prazo. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade
de retorno, embora em patamares mais baixos de rentabilidade. Assim, a eventual
mudanca de posigdo em prefixados (IRF-M) para posigao em CDI contribuiria para reduzir
o risco (oscilagdo) das carteiras. b) RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda
variavel apresenta janelas de oportunidades para compras de agoes a médio prazo,
desde que efetuadas de forma ordenada, com estratégias distintas, formando
diversificacdo de carteira. Importante manter posi¢do no segmento, pois a taxa de juros
SELIC, embora com tendéncia de alta, mantém a previsdo de patamar ainda abaixo dos
indices de referéncia (meta atuarial). Fundos Multimercados (com renda variavel) também
surgem como boa alternativa. c) EXTERIOR: Aplicacdes no segmento “Exterior”
funcionam como mecanismo de diversificagdo da carteira, com menor correlagéao com o
mercado doméstico. Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos
para o correto entendimento dos mecanismos de geragdo de valor para a carteira de
investimentos, inclusive em relagdo ao comportamento da taxa de cambio. O Sr.
Aurédson pediu cautela quanto o momento em relacdo a carteira do Instituto, devido
ainda as consequéncias da Covid-19, com aumento de petréleo e derivados, produtos
alimenticios e instabilidade quanto a economia externa, gerando uma inflagéo cada vez
mais alta, necessitando assim, proteger o capital do Previjan e buscando alternativas,
com moderacédo, no mercado exterior. Em seguida, apos discuss@o, decidiu-se realizar
Resgate do valor R$ 8.889.294,80 do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA,
CNPJ: 23.215.097/0001-55, gerido pela Caixa Econémica Federal, sendo o valor de R$
1.000.613,45 para pagamento da folha referente ao més e despesas administrativas e
realizar as seguintes transagbes: aplicagéo do valor R$ 750.000,00, no fundo de
investimentos: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
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PRAZO PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI, CNPJ:
13.077.418/0001-49, gerido pela Instituigdo Financeira BB, aplicacdo do valor R$
5.000.000,00, no FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, gerido pela Caixa Econdmica Federal; aplicacéo
do valor R$ 1.000.000,00 FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA INDEXA BOLSA
AMERICANA MULTIMERCADO LONGO PRAZO, CNPJ: 30.036.235/0001-02, gerido pela
Caixa Econdémica Federal; aplicagdo do valor R$ 1.000.000,00, BB ACOES ESG
GLOBAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES - BDR NIVEL I, CNPJ: 22.632.237/0001-28. Estando 0s membros de acordo
com as aplicagdes/resgates sugeridos, e nada mais havendo, foi lavrada a presente ata,

que vai assinada pelos presentes.

Janauba-MG, 31 de agosto de 2021.

] - ) b
¢ ‘U-U-"’ v
Auredson Rom u%aﬂjo da Silva Maria Solangg Barbosa Azevedo
Gestor de Recursos Membro

N

Edv IdE\% da Silva

mbro



